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KINH TE THE GIOI

« Kinh té Trung Qudc cai thién, xuat nhap khau tiang tré lai. Chinh pha Trung Quéc hé tro kinh té bang
cac chinh sach tién té va tai khoa.

- GDP Nhat Ban dwoc dw bao tang trwéng am trong Q1/2024. Nén kinh té yéu khién cho BoJ khé ¢
thé tang lai suat dé bao vé dong Yén.

« Kinh té My khéng lac quan nhw nhivng sé liéu wéc tinh trwdc d6, lam phat van & murc trén 3%
khién FED tr& nén than trong hon vé 16 trinh cat gidm I4i suét.

« Chau Au tién té&i cat giam lai suat trong bdi cadnh lam phat di dung hwéng va kinh té cac nwéc chau Au
van déi mat nhiéu thach thurc.

KINH TE VIET NAM

« Nganh san xuét cho tin hiéu tich cwe, PMI dat 50.3 trong thang 4 nho sé lwong don hang méi ca ndi
dia va xuat khau tang.

« Tiéu tang téc vé&i sw dan dat caa du lich, dich vu lwu trd, &n ubng ciing bat dau khéi séc.

« Xuéat nhap khau duy tri da ting. Xuat khau tai cac thi trwong Ién tiép tuc kha quan. Nhap khiu hang
hoa tiéu dung, may mdc, nguyén vat liéu san xuét ciing tang nhanh.

« Lam phat ting nhanh hon trong thang 4 do yéu té cau kéo. CPI luj ké 4 thang tang 3.97% YoY.

« Lai suét ruc rich tang, ty gia ha nhiét sau nhiéu né lwc cia NHNN va Dollar index khéng tdng manh.
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Xuét nhap khau ting tré lai sau khi giam trong thang 3 PMI san xuat va dich vu cta Trung Quédc
o Xuét kh&u YoY Nhap kh&u YoY déu cho thdy nén kinh té thir 2 thé gidi
0

30 dang mé réng du téc d& m& réng cham hon

trong thang 4 do chi phi tdng. Xuat nhap
khau thang 4 cta Trung Quéc tiang tré lai

20
10

0 sau khi thu hep trong thang 3, bao hiéu nhu

20 cau ca ndi dia va qubc t& dang cai thién.

20 Trong d6, xuat khau tang 1.5% so vé&i cung ky
SRYSIFIIIFYIINAQIQIQQAIAIIQIQIRIQIIIIIY  va nhap khdu tang t6i 8.4% YoY, cao hon
0858539582363 853553906828888¢8 X
PLZ2I357300z0°5u0>2<35"300z0>u02>< nhjéu so voi dw bao 4.8%.

Trung Quéc nd lwe kich thich kinh té bang céac chinh CNY mét gia khoang 1.9% so v&i USD

sach tién té va tai khoa. PBoC gilr nguyén lai suét co s& tr dau nam toi nay

cho vay trung han (MLF) & m&c 2.5% sau ky hop thang 5 724
trong bdi cdnh CNY mét gia khoang 1.9% so v&i USD tw
dau nadm t&i nay cho thdy NHTW nwéc nay dang wu tién
muc tiéu 6n dinh tién té. Bé Tai chinh nwéc nay dw kién 716
phat hanh 1 triéu ty CNY (140 ty USD) tin phiéu kho bac
muc dich dac biét ky han siéu dai tir thang 5 t¢i thang 11
nam nay nham téng ngan sach chi tiéu chinh phi va tai tro PO 2 Feb2a  Mar2a  Aor2a  May2d
cho cac dy an dau tw trong diém dé phat trien kinh té va

tang an ninh céc linh vc then chét.
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Khao sat cua Reuter dw bao GDP cua Nhéat Ban giam
1.5% YoY trong quy 1/2024 khi cac thanh phan kinh té
chinh déu suy yéu va trién vong kinh t& khong rd rang.

Tién lwong thwc té cua ngwei lao dong Nhat Ban
giam 2.5% trong thang 3/2024, kéo dai chudi giam
thanh 2 ndm va gay ap lwc l1én nhu cau tiéu dung. Chi
tiéu hd gia dinh giam 1.2% YoY trong thang 3, nhanh hon
murc giam 0.5% cua thang 2.

Chi tiéu vén cta cac doanh nghiép ciing giam 0.7%
QoQ trong quy dau nam khi cac doanh nghiép cham
chap trong viéc mé& rong dau tw vao may moc, thiét bi.

Trong khi dé, hoat déng xuat nhap khau dwoc dw bao
tac déng tiéu cwe 1&n GDP, lam méat 0.3 diém phan tram
tang trvdng Q1.

Lam phat tai Nhat vwot qua muc tiéu 2% clua BoJ va
khién déng Yén mét gia lién tiép so v&i USD. Du vay, nén
kinh t& yéu khién cho viéc BoJ tang lai suat trd thanh
quyét dinh hét strc khé khan ciia nha diéu hanh.
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Céc chi sé cho thay kinh té My khéng khoé manh nhw nhirng wéc tinh trweéc d6. Tang trudng kinh té
Q1/2024 cua My chi dat 1.6% QoQ so v&i woc tinh 2.4%, tiéu dung ciling chi tang 2.5% trong quy 1 trong
khi phdé Wall ky vong con sb nay 1a 3%. DU thj trwdng viéc lam tai My van that chat vai ty 1@ that nghiép co
thang th 37 lién tiép dwdi 4% nhwng sb lwong viéc lam méi trong thang 4 van la thap nhét trong 6 thang.

Lam phéat tai My van con cach xa muc tiéu 2% cua FED. Cac chuyén gia dw bao CPI My thang 4 sé tiép
tuc tang 3.5% YOY trong thang 4. Lam phét tang va thj trwdng viéc lam ha nhiét da khién cho niém tin tiéu
dung tai My kho sat dau thang 5 da xudng murc thap nhat 6 thang.

FED giir nguyén |ai suat diéu hanh sau ky hop ngay 2/5. Quan diém chung ctia cac quan chirc FED la
than trong trwdc khi ra quyét dinh cat gidm I4i suat va diéu nay chi xay ra khi lam phat My chac chén di
dung hwdéng.

$6 lwgng viéc 1am phi néng nghiép tang thém Lam phat My tang lai tir dau nam 2024

trong thang 4 thap nhat ké tir thang 11/2023 va van con xa muc tiéu 2%
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Nganh san xuat chau Au kho khian do nhu cau giam
nhwng dich vu van lién tiep mé& rong
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NHTW Thuy Sy va Thuy Dién di diu trong viéc
n&i 1dng chinh sach tién t& va da cat giam lai suat
diéu hanh 25bps. NHTW Anh ciing dang tién gan
t&i lan cat giam |ai sut dau tién ké tr ndm 2020
trong bdi cdnh lam phat dan tai cac nwée chau Au
tiép tuc di dung hwdng va dan tién vé mic muc
tiéu 2%. ECB khé tw tin vé&i ké hoach bat dau
cat giam |4 suat tir thang 6/2024. Tuy nhién, di
trwuédc FED mot budc co thé sé khién dong EUR
suy yéu trwdc USD va khé dat muc dich kich
thich tang trwéng kinh té cho khu vuc.
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Nganh dich vu cua EU da mé rong nhanh
hon trong thang 4 véi bang chirng 1a chi s
PMI dat 51.7, cao hon muc 50.3 cua thang 3.
Tuy nhién, nganh san xuat suy giam véi PMI
l0i vé 45.7. Trong khi B, nén kinh té dau tau
cta chau Au dang c6 nhitng d4u hiéu cai thién
cla nganh san xuéat thi Phap, Y phai ching
kién tinh hinh tré nén kho khan hon.

Chau Au tién t&i cat giam lai suat diéu hanh
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PMI san xuat cua Viét Nam tang [én 50.3 Nganh san xuit mé réng nho sé lwong
trong thang 4 v&i sb lwong don hang méi tang 30.0 don hang méi ca noi dia va xuat khau tang 60
manh nhét ké tlr thang 8/2022. Nhu cu ndi dia 200 m—lP {ytd, %yay) PMI 55
tang 1a ddng lwc chinh cho nganh san xuat. Cac 1~ 7" oot st n s ne g 50
nha san xuét cling da bat dau tang mua hang 100 45
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Doanh s6 ban Ié hang hoéa va dich vu tiéu dung tang nhanh hon trong thang 4. Luy ké 4 thang, doanh
s ban 1& tdng 8.55% so v&i cung ky ndm truwdce. Tang trwdng tiép tuc dwoc dan dét béi dich vu 1 hanh
nhwng ban & hang hoa va dich vu lwu trd, &n ubng ciing da tdng nhanh hon véi tbc d6 tang trwéng 1a 7.16%
va 19.06% YoY.

Khéch quéc té t&i Viet Nam trong 4 thang dau ndm 2024 tang 68.3% YoY. Han Quéc thay thé Trung Quéc tré
thanh quéc gia c6 lwong khéch toi Vit Nam déng nhét, tang gap 1.5 lan cung ky nam trwéec.

Chung téi ky vong tiéu ding sé tang trwdng nhanh hon trong nhivng thang t&i khi bat dadu muoa du lich khién
cho doanh sb ban 18, chi tiéu cho céc dich vu I& hanh, an udng, lwu trd tdng manh.

Dich vu Iir hanh dan dat ting trwéng Han Quéc thay thé Trung Quéc tré thanh quéc gia
. dan dau ve lwot khach téi Viét Nam trong 4 thang
Ban 1é hang héa Dich vu lwu trd, an udng diu nam
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Téng kim ngach xuat nhap khau hang hoéa thang 4 dat 61.2 ty USD, tang 14.2% so vé&i cung ky. Trong
do, xuat khau tang 12.3% YoY, dat 30.94 ty USD va nhap khau tang 16.3% YoY, dat 30.26 ty USD. Nhom
cac doanh nghiép trong nwéc chirng kién tang trwdng manh, déc biét dbi voi cac doanh nghiép xuét khau
san pham ndng nghiép, thuy san. Céc thi trworng xuét khdu chinh cda Viét Nam nhw My, Trung Quéc, EU,
ASEAN déu chirng kién tang trwdng gia tri xuat khau 4 thang dau nam 2024 & murc 2 chir sb.

Nhap khau ting trwéng nhanh phan anh nhu cau trong nwéc ca veé tiéu dung lan nguyén vat liéu san
xuat hoéi phuc. Nhap khau tir Trung Quéc tdng manh nhét trong céc thi truéng chinh, dac biét 1a véi nhirng
mat hang may mac, cac nguyén vat liéu, hang hoa trung gian nhw sat thép, vai cac loai, linh kién dién tu, ...

Xuét khau tai tat ca cac thj trwong chinh Nhap khau tir Trung Quéc tang trwéng manh
tang trwéng tich cwc trong 4 thang dau nam 2024
Triéu USD Apr-23 mApr-24 % YoY (Accumulated) Triéu USD Apr-23 mApr-24 4% YoY (lly ké)
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CPI 4 thang dau nam tang 3.93% YoY. Chi phi cho hang &n va dich vu &n ubng tdng do nhu cau tiéu dung
cao hon 1a nguy@n nhan chinh gay ap lwc Ién chi sé gia tiéu dung. B&n canh dé, chi phi nha &, vat liéu cling
tang tré lai khién cling da gop phan khién cho lam phét tdng nhanh hon trong thang 4.

Cac nhém hang hoa khac trong rd CPI khdng bién dong nhiéu vé gia da gitp 6n dinh chi sé.

Lam phat ting nhanh hon do nhu céu tiéu dung néi dia cai thién

Hang an va DV &n ubng D& ubng va thudc 14 B May mac B Nha &, dién nwéc, VLXD
B Thiét b, 6 dung gia dinh B Y té B Giao théng B Buu chinh
B Gido duc W Van hoa, gidi tri, du lich B Khac
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NHNN bom rong tién VND trong thang 4 nhwng quay lai trang thai hat rong tir thang 5. Thanh khoan
thi trwdng lién ngan hang thiéu cuc bd, bang chirng Ia 1ai suét trén thj trwdng lién ngan hang tang lén va
NHNN van bom tién qua kénh OMO v@i 13i suét cao hon nhung sé lwong thanh vién tham gia rat it.

Lai suat huy déng ky han ngan ctia cac NHTM tang tir dau thang 5. Nhiéu NHTM tw nhan, bao gdm ca
cac NHTM tw nhan cé quy mé Ién da tang 1ai suat huy ddng, chl yéu & cac ky han ngan 3 thang, 6 thang, &
ky han dai, hdu hét cac NHTM chwa cé déng thai tang 1ai suat cho thay viéc tang Iai suat chi phan anh nhu
cau thanh khoan cta cac Ngan hang. Nhém cac NHTM québc doanh van gitr nguyén I4i suat huy déng to cudi
thang 3 t&i nay.

Hoat dong thj trwong tién té va Lai suat huy dong ky han 3 thang ctia cac NHTM
1ai suat LNH qua dém
a q SOBs Nhém NHTMCP 16n Nhém NHTMCP khéc
Ty déng Bom/hut rong ciia NHNN (trai) %/nam o%/ndm
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Ty gia USD/VND dan 6n dinh trong thang 4. Dollar index ha nhiét trong thang 4 1a yéu t6 hé tro tich cuc
cho nhirng ddng thai diéu hanh ctia NHNN trong hon 1 thang qua va da khién cho ty gia USD/VND ngung
tang nong. Nhirng sb liéu kinh té kém kha quan cta My khién dbéng USD suy yéu nhung mirc gidm twong dbi
nhe. Tuy nhién, viéc FED can nhac than trong qua trinh ha l1ai suat va tam thoi tiép tuc duy tri 1ai suat
cao co thé sé gia ting thém ap lwc lén ty gia trong mét vai thang tiép theo cho t&i khi trién vong ha lai
suat cia FED tré& nén rd rang hon.

Ty gia USD/VND tai NHTM gan nhw di ngang trong thang 4 va hién giao dich & mac 25,128 - 25,482,

Ty gia USD/VND ngwng tang néng Dollar Index ha nhiét
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LIEN HE CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN DAU KHi
Tha nha Hanoitourist, 50 18 Ly Thuéing Kiét, Hoan Kigm, Ha N
BT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999 - Website: www.psivn

1
St

' Chi nhanh TP. H& Chi Minh

Ldu 1, tha nha PYFCCo, s6 43 Mac Binh Chi, Phuting Ba Kaa, Quén 1, Tp. HG Chi Minh
Biégn thoai: (84-8) 3914 6789
Fa: (B4-8) 3914 G259

Chi nhanh TP. Viing Tau

Téng 5, tha nha Silver Sea, 56 47 Ba Cu, Tp. Ving Tau
Bién thoai: (B4-64) 254520/22/23724)26

Fax: (B4-64) 625 4521

Chi nhanh TP. D4 Nang

Tang G vaTang 1, Tda nha FicomBank Da Ning, La A21 duding 30 thang 4, phuding Héa Cuding Bac, Quan Hal Chau,
TP DaNing

Bién thoai: (84-236) 3899338

Fax: (84-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhirng ngudn tin ma PS| coi la dang tin cay vao thei
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khong dam bao tinh day dd va chinh xac tuyét dbi ctia cac thong tin nay. Bao cao dwocdwa ra
dwa trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nham muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua ban,
ném gitr chivng khoan.

Nha dau tw chi nén s dung bao cao nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sé khéng chiju
bét c trach nhiém nao trwéc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhac dén trong bao céo nay vé nhiing ton that cé thé xay

ra

khi d4u tw ho&c thang tin sai léch vé déi twong dwoc nhéc dén trong bao cao nay.

WWW.psi.vn
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